Relatério de Mercado

Expectativas de Mercado

1 de agosto e 2025

A Aumento VY Diminuicdo =Estabilidade

2025 2026 2028

Ag regad (o] Ha4 Ha1 Hoje Comp. Resp. S‘dia.s Resp. Ha4 Ha1 Hoje Comp. Resp. 5‘diats Resp. Ha4 Ha1 Hoje Comp. Resp.

L* **  (gteis  **¥ 1* #%  (teis  *** L* %

IPCA (variagdo %) 5,18 509 507 V (10) 146 5,03 42 4,50 444 443 V (3) 145 4,39 42 = 3,80 3,80 380 = (2) 112
PIB Total (variagdo % sobre ano anterior) 2,23 223 223 = (4 114 2,23 27 1,86 1,89 188 V (1) 110 2,00 25 v 2,00 2,00 2,00 = (73) 78
Cambio (R$/USS) 5,70 560 560 = (1) 125 5,60 32 5,75 570 570 = (3) 121 5,70 32 = 5,80 570 570 = (2) 88
Selic (% a.a) 15,00 15,00 15,00 = (6) 137 15,00 41 12,50 12,50 12,50 = (27) 136 12,50 40 = 10,00 10,00 10,00 = (32) 103
IGP-M (variacdo %) 2,25 160 133 v (12) 15 141 22 4,50 442 443 A (1) 75 4,18 22 = 4,00 396 3,9 = (1) 57
IPCA Administrados (variacdo %) 4,36 469 471 A (5) 103 4,70 26 4,30 419 419 = (2) 101 4,00 25 = 3,79 370 372 A (1) 61
Conta corrente (USS bilhdes) -56,70  -59,00 -60,00 V (3) 37 -64,00 7 -54,98  -61,60 -61,60 = (1) 36 -67,30 17 v -51,03 -56,00 -57,00 V (3) 21
Balanca comercial (US$ bilhdes) 73,00 66,70 65225 Vv (4) 38 65,50 9 71,97 70,04 70,79 A (1) 35 75,00 1 = 81,10 80,00 80,00 = (2) 19
Investimento direto no pais (USS bilhdes) 70,00 70,00 70,00 = (33) 35 70,00 7 70,00 70,00 70,00 = (19) 35 65,00 1 = 75,00 75,00 75,00 = (7) 22
Divida liquida do setor publico (% do PIB) 65,80 65,80 6580 = (9) 57 65,00 9 70,00 70,20 70,20 = (2) 55 68,22 9 = 76,00 76,00 76,00 = (2) 45
Resultado primario (% do PIB) -0,57 -0,55 -0,55 = (2) 64 -0,60 13 -0,66 -0,62 -0,65 V (1) 63 -0,69 13 = -0,10 -0,04 -0,04 = (1) 42
Resultado nominal (% do PIB) -8,70 -8,62 -850 A (2 54 -832 10 -8,50 -8,50 -850 = (11) 52 -822 10 = -6,60 -6,71 -6,71 = (1) 36

* comportamento dos indicadores desde o Focus-Relatério de Mercado anterior; os valores entre parénteses expressam o nimero de semanas em que vem ocorrendo o Ultimo comportamento ** respondentes nos Gltimos 30 dias *** respondentes nos Gltimos 5 dias Uteis
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Expectativas de Mercado 1 de agosto de 2025
A Aumento VDiminuicdo =Estabilidade

jul/2025

ago/2025
Agregado

Infl. 12 m suav.

Ha4 Ha1 . Comp. Resp. 5 dias Ha4 Ha1 . Comp. Resp. 5dias Ha4 Ha1 . Comp. Resp. 5dias
Hoje L Hoje . L Hoje L
L * **  (teis * **  (teis L* **  (teis
IPCA (variacdo %) 0,23 034034 = (1) 142 0,36 0,32 -0,04 -005 V (1) 142 -0,05 A 4,68 444439 V (4 132 439
Cambio (RS/USS) 5,57 5,54 = 5,60 556 556 = (1) 116 5,55 =
Selic (% a.a) 1500 1500 - - - - =
IGP-M (variagao %) 0,21 05 - 0,41 030 027 V (1) 1 023 v 5,45 512526 A (1) 65 536
* comportamento dos indicadores desde o Focus-Relatério de Mercado anterior; os valores entre parénteses expressam o nimero de semanas em que vem ocorrendo o Ultimo comportamento ** respondentes nos Gltimos 30 dias
—jul/2025 =——ago/2025 set/2025 =—— Infl. 12 m suav.
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SAO PAULO SE BOVESPA INDEX Linear Regression
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SAQ PAULO SE BOVESPA INDEX Linear Regression
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