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Temario 

El marco externo.

Las políticas internas y el 
contexto internacional.

La transformación en curso.

A modo de conclusión: 
hacia un nuevo escenario.



I. 1. Contexto internacional 2025/26. 

En 2025 se produjo una disrupción 
mayúscula del orden económico y 

comercial internacional. El 
fenómeno continúa.

Es una transformación acelerada 
caracterizada por la ruptura de las 

reglas multilaterales. La 
geopolítica ocupa el centro. 

Este nuevo panorama se aparta del 
orden de post-Guerra.

A pesar del cambio de escenario, la 
economía global fue resiliente: 

crecimiento del 3,3% en 2025, con 
datos positivos tanto en 

economías avanzadas como 
emergentes. La incertidumbre ha 
aumentado en 2026 a partir de la 

Guerra en Medio Oriente.

Argentina y el contexto. La 
característica singular del 

fenómeno actual es la sincronía de 
mutaciones: cambios 

estructurales a nivel internacional 
coinciden con una reorientación 

acelerada de la estrategia de 
crecimiento.



I. 2. La política 
comercial: 
aumento de la 
incertidumbre sin 
guerra comercial.

Los anuncios de Trump (Liberation Day, abril 2025) 
sacudieron los mercados, el dólar e incluso los bonos del 
Tesoro. 

Las negociaciones con los mayores socios comerciales no 
derivaron en una guerra comercial. Excepción: China.

EEUU terminó revirtiendo un siglo ininterrumpido de 
liberalización comercial. Los aranceles efectivos subieron 
casi 7.5 veces (2,2 a 16,5) 

Positivo para Argentina: conflicto comercial acotado, 
ausencia de impactos inflacionarios (tasa de interés 
moderado descenso).

Aumento de la productividad en EEUU. Impacto de IA.  



I. 3. Replanteo geopolítico. América Latina.

• EEUU da a conocer su estrategia de Seguridad Nacional (Nov. 2025) 
• América Latina como zona de seguridad de EEUU (Doctrina Donroe).
• Replanteo de los intereses vitales: recursos naturales, minerales críticos, 

zonas y vías de comunicación estratégicas.
• China es una amenaza.  
• Diversas reacciones en la región. 
• Aranceles como instrumentos de alineación geopolítica. Brasil.
• La posición ARG de alineamiento internacional con EEUU (e Israel) precede a la 

2da. Presidencia de Trump.



La economía mundial en 2025



Pronósticos previos (Octubre 2024), FMI.



Febrero 2026: la disrupción de los mercados 
energéticos



Un panorama de evolución incierta



Impactos desiguales del conflicto



II. Argentina: 
políticas y el 

contexto 
internacional.

Pilares del programa económico.

• Estabilización: ancla fiscal y cambiaria. 
• Reforma económica: DNU 70/23, Ley Bases.
• Apertura: desregulación de la política comercial. 
• RIGI: estrategia productiva, movilización de la inversión.
• Reforma laboral.

. Reacción favorable de los complejos 
exportadores. 

. Acuerdos comerciales: MERCOSUR- EU; EE.UU

. China: las líneas rojas no afectan (por ahora) la 
agenda de comercio e inversiones. 



III. ARGENTINA. 
La 
transformación 
en curso.
Algunos 
resultados.

. Inflación. Política fiscal. 

. Actividad económica y 
empleo.

. El frente externo



Inflación: desinflación sin alcanzar todavía la 
estabilidad. 

Var. interanual (%); Dic 2022; 94.8

Var. interanual (%); Dic 2023; 211.4

Var. interanual (%); Dic 2024; 117.8

Var. interanual (%); Dic 2025; 31.5 Var. interanual (%); Abr 2026; 32.4
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Ajuste Fiscal. Sostenibilidad. 



Actividad Económica, índice mensual (s/e)
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Índices de 
producción por 

rama de actividad, 
var % marzo 2026 

vs. marzo 2023 



Importaciones: China gana porción de 
mercado
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Empleo
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Actividad y 
empleo.



Actividad y 
empleo.



Hacia la 
reducción 
del déficit 
externo.



Dinamismo exportador y la cuenta corriente.





Síntesis y conclusiones

• Sincronía de dos mutaciones: cambios estructurales a nivel internacional coinciden con una 
reorientación acelerada de la estrategia de crecimiento.

• La estabilidad no está asegurada: existen múltiples riesgos (ver último informe FMI). 

• Un nuevo fenómeno: dinamismo exportador y perspectivas de equilibrar la cuenta corriente. 

• ¿En qué sentido podría ser diferente?

- Disminuye el riesgo de crisis del sector externo.

- Es una apertura profunda sin mecanismos de compensación. 

- Es una transformación estructural con limitada posibilidad de reversión. 

- El desafío se traslada al cambio del modelo productivo –empleo y desbalances regionales.



Muchas gracias
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